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REsumo

O objetivo do artigo é resgatar as contri-
bui¢des de Nicholas Kaldor, Michal Kalecki
e Joan Robinson para o desenvolvimento da
teoria pos-keynesiana da distribui¢io de renda.
O debate de Keynes com Dunlop, Tarshis e
Kalecki foi tomado como ponto de partida
para as posteriores analises da tematica da
distribui¢io de renda na teoria pds-keyne-
siana. Em seguida, analisamos as contribui¢des
de Kaldor, Kalecki e Robinson para o de-
senvolvimento de uma teoria pos-keynesiana
da distribuicio de renda.A conclusio central
¢ que os autores possuem uma caracteristica
em comum fundamental para o pensamen-
to pos-keynesiano: a poupanga se ajusta a
dado nivel de investimento (determinado de
forma independente via animal spirits) através
da redistribui¢io de renda entre salarios e
lucros.

Palavras-chave: Distribuicio de renda.
Crescimento econémico. Acumula¢io de
capital. Historia do pensamento economico.
Teoria pds-keynesiana.

Abstract

This paper aims to revisit the contributions
of Nicholas Kaldor, Michal Kalecki and Joan
Robinson to the development of a post-
Keynesian theory of income distribution.
Keynes’s debate with Dunlop, Tarshis and
Kalecki was taken as a starting point for
further analysis of the issue of income dis-
tribution in post-Keynesian theory. The
analysis was then focused on the contribu-
tions made by Kaldor, Kalecki and Robinson
to the development of a post-Keynesian
theory of income distribution. Results show
that those authors share a key feature which
is fundamental to the framework of post-
Keynesian thought: the idea that savings
adjust to investment (at a level indepen-
dently determined via animal spirits) by
means of the redistribution of income be-
tween wages and profits.
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Introducao

O objetivo do presente estudo é resgatar as contribuicdes realizadas
por Nicholas Kaldor, Joan Robinson e Michal Kalecki sobre a relagio
entre crescimento econdmico e distribuicdo de renda. A partir dessa
abordagem, pretendemos mostrar como tais autores formam a base a
partir da qual serio formulados varios modelos de crescimento e distri-
buicio de renda de recorte analitico pos-keynesiano' (Roncaglia,2011).
A conclusio central é que, embora existam diferencas nas hipoteses
levantadas pelos autores, refletindo-se em resultados que por vezes pa-
recem contraditdrios, os autores possuem uma caracteristica fundamental
para a teoria pds-keynesiana da distribui¢io de renda: a poupanca se
ajusta a dado nivel de investimento (determinado de forma indepen-
dente via animal spirits) através da redistribui¢io de renda entre salarios
e lucros.

Até o fim do século XIX, o enfoque funcional se manteve como
paradigma em matéria distributiva, embora com significativas modifi-
cacdes com relagio a questdo da origem do valor, ao conceito de classe
e aos determinantes das participacdes fatoriais relativas. A partir da re-
volu¢ido marginalista, comumente associada aos trabalhos de Jevons
(1871), Menger (1871) e Walras (1874), e das contribui¢des seminais de
Marshall (1890) e Clark (1899), ocorreriam algumas modifica¢cdes im-
portantes, tais como: expansio do conceito de produtividade marginal
da terra (de David Ricardo) até o resto dos fatores produtivos (capital
e trabalho), a no¢io de excedente econdémico seria progressivamente
substituida pela ideia de que cada fator seria remunerado com base em
sua contribui¢io marginal a producio, radicalmente se diluiria a nogio
de classe social (qualquer agente poderia ser proprietario de algum fator
produtivo) e se alargaria a nog¢do de que o valor se encontra subjetiva-
mente determinado (Salvadori; Panico, 2006).

De acordo com Dow (2003), o termo “pds-keynesiano” foi utilizado pela primeira
vez por Joan Robinson (1962), quando esta se referia aos seus trabalhos realizados
na década de 1950. Chick (1995) definiu o pés-keynesianismo como uma corrente
tedrica a partir dos seguintes elementos: recuperagio dos insights de Keynes, Kalecki
e seus primeiros discipulos, ampliar aqueles insights para além das fronteiras da TG
de Keynes e completar a revolugio keynesiana.
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Diante desse cenario de dominancia do paradigma neoclissico, os
modelos pos-keyensianos de crescimento e distribuicio concentraram
suas andlises em trés fendmenos: o ciclo econdmico, a distribui¢io da
renda e a teoria do crescimento. Nesta investiga¢ao, estaremos preocu-
pados com os impactos do crescimento econdmico sobre a distribui¢io
da renda. Especificamente, partiremos das contribui¢des realizadas por
trés autores: Nicholas Kaldor, Joan Robinson e Michal Kalecki. Os mo-
delos avancados por esses autores compartilham a caracteristica de
mostrar os efeitos sobre a demanda efetiva de mudangas em variaveis
como tecnologia e distribuicio de renda, que sio considerados cons-
tantes em modelos estiticos ou dinamicos de curto prazo (Charles; Lang;
Asensio, 2010). Para Blecker (2010), os modelos pos-keynesianos de
crescimento e distribuicio de renda sio fundados sobre dois principios:

1) adistribuicdo funcional da renda entre salarios e lucros é determi-
nada por um mark up sobre os precos determinados pelas firmas;

2) ademanda agregada depende fundamentalmente da distribui¢io
da renda.

No entanto, esses trés autores apresentam importantes diferencas. A
analise de Kaldor assume a hipotese de que a economia opera em pleno
emprego, que ¢ frequentemente utilizada nas analises neoclassicas de
crescimento (Marglin, 1984; Freitas, 2003). A abordagem de Kalecki
enfatiza o papel de mudancas na utilizagdo da capacidade instalada, en-
quanto na analise de Robinson tal variavel é suposta em sua plena capa-
cidade de utilizagio. Como afirma Stockhammer (1999), essa diferenca
¢ crucial, pois no modelo de Robinson a distribuicdo de renda é uma
variavel enddgena e altos lucros ocorrem em conjunto com altas taxas
de crescimento. J4, nos modelos de Kalecki, hd um maior grau de liber-
dade através de variagcdes na utilizacio da capacidade instalada, necessi-
tando, porém, de uma exdgena distribui¢io de renda, e, em oposi¢io ao
modelo de Robinson, regimes liderados por salarios tém maiores taxas
de crescimento.

O artigo esta estruturado em quatro sec¢des, além desta introducio e
das considera¢des finais. Na se¢do 1, desenvolve-se o marco tedrico da
investiga¢io a partir de uma breve analise da distribui¢io funcional da
renda em Keynes. Em seguida, na secio 2, apresentamos as contribui¢des
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realizadas por Kaldor ao enfoque pds-keynesiano. A secio 3 mostra a
analise realizada por Kalecki sobre o papel da distribui¢io de renda na
dinamica das economias capitalistas. Por fim, na secio 4 temos o papel
da distribuicio de renda nos trabalhos de Robinson.

1. A distribuicao funcional da renda em Keynes:
de Marshall a Kalecki

Segundo Pérez Moreno (2006), a tematica da distribuicio de renda
joga um papel marginal na estrutura analitica de Keynes, em que, no
melhor dos casos, o interesse do “pai da macroeconomia’ nesse assunto
se limita a examinar qual é o impacto da dimensio distributiva sobre a
demanda agregada e o crescimento econémico. Entretanto, uma leitura
mais cuidadosa da A teoria geral do emprego, do juro e da renda (doravante,
TG) e das posteriores contribui¢des de Keynes, principalmente o artigo
“Relative movements of real wages and output”, publicado em 1939,
mostra a distribui¢io funcional da renda como variavel endégena parti-
cularmente relevante para a anilise de Keynes. A distribui¢io de renda
importa para a analise da demanda efetiva se, ceteris paribus,uma mudanca
na forma da fun¢io distribui¢io de renda provoca uma mudanga na
propensio agregada a consumir.

Compartilhando essa leitura das obras de Keynes, Kaldor (1955-1956)
construiu um modelo formal do que considerava ser uma teoria key-
nesiana da distribui¢do de renda. Coincidindo com a postura kaldoriana,
mas excluindo a hipétese de pleno emprego utilizado por Kaldor, para
derivar a dinamica distributiva no longo prazo, Harcourt (1962, 1965),
originariamente, e Sardoni (1993), em uma contribui¢io posterior,
desenvolveram dois modelos distintos para a anilise de curto prazo que
se encontram mais em linha com a estrutura analitica da TG. No caso
de Sardoni, o autor também traz a tona a controvérsia de Keynes (1939)
com Dunlop (1938) e Tarshis (1939), que permite diferenciar “dois tipos
de Keynes”.

O “Keynes tipo 17 adota uma postura eminentemente marginalista
de corte marshalliano, que coincide com a TG de 1936. Nessa visio, a
distribui¢io de renda depende, essencialmente, da produtividade mar-
ginal do trabalho. O nivel de precos é uma funcio crescente do nivel
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de producio agregada e, assim, da demanda efetiva, o que supde a exis-
téncia de retornos marginais decrescentes no curto prazo?. Assim, um
aumento do nivel de produ¢io e do emprego conduz a um aumento
absoluto e relativo dos precos com relacio aos salarios nominais, de
modo que ocorre uma queda no salario real. Dessa forma, da interagio
entre esses dois efeitos, concomitantemente com a evoluc¢io dos reque-
rimentos fatoriais unitarios (ou seja, a elasticidade de substituicio entre
os fatores), define-se a evolucio da distribuicio funcional de renda.

Se o salario nominal for fixo, permanecendo constante até que a
economia atinja seu nivel de pleno emprego, e o produto depende do
nivel da demanda agregada, os niveis de precos e do emprego poderiam
ser expressos como funcdes do nivel de investimento (componente
exdgeno da demanda agregada que depende principalmente do animal
spirits).

As controvérsias levantadas depois do debate com Dunlop e Tarshis,
no artigo de 1939, sio Gteis para real¢ar uma diferenca no pensamento
de Keynes com relagio a sua concepcio das questdes distributivas. En-
quanto na T'G sua alusio a distribuicio funcional da renda entre traba-
lhadores e empresarios aparece apenas de forma marginal e implicita,
no artigo de 1939 Keynes faz uma explicita referéncia ao conceito e a
seus determinantes. O famoso debate entre Keynes e Dunlop-Tarshis
envolve a determinacio da direcio da relacio entre os salarios reais e o
nivel de produc¢io e emprego. Nesse sentido, podemos dizer que o
“Keynes tipo 17 mostra que aquela relacio é negativa, resultado da
existéncia de retornos marginais decrescentes no curto prazo. De acor-
do com Okun e Tobin,

Dunlop e outros argumentaram que movimentos contraciclicos de
salarios reais requeridos pelo modelo classico de demanda por trabalho nio
foram observados. Por sua vez, Keynes abandonou essa parte de seu modelo,
embora alguns livros-textos keynesianos tenham mantido. (Okun; Tobin,
1983, p. 37)

Na TG, Keynes rejeita o segundo postulado da economia classica (a utilidade marginal
do salario é igual a desutilidade marginal do trabalho), mas aceita o primeiro (o
salario é igual ao produto marginal do trabalho), assumindo a existéncia de retornos
marginais decrescentes no curto prazo, implicando, portanto, uma correlacio inversa
entre o nivel de produgio e os salirios reais.
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Em contraste com essa postura expressa na TG, as concessdes feitas
por Keynes a Dunlop e Tarshis, além do reconhecimento das contri-
buicdes realizadas por Kalecki (1938), provocam uma mudanga em sua
visiao, o que podemos denominar de “Keynes tipo 2”. Diferentemente
do “Keynes tipo 17, 0 “novo Keynes” se aproxima da posi¢io de Kalecki
(1938), que sublinha a necessidade de discriminar a forma da funcio de
custos marginais de producio, dependendo se a economia opera em
situagdes de excesso de capacidade instalada ou em condi¢des de pleno
emprego. A conjugacio de dois pressupostos kaleckianos (concorréncia
imperfeita no mercado de bens e firmas que operam com excesso de
capacidade, especialmente no curto prazo) se traduz em custos marginais
de produc¢io com uma forma de um L invertido, sendo constantes até
que a economia alcance o pleno uso da capacidade instalada, momento
a partir do qual se tornam crescentes (verticais).

Reconhecendo a influéncia do grau de monopdlio sobre a distri-
bui¢io funcional da renda, Keynes (1939) assinala dois aspectos cruciais
mediante os quais a concorréncia imperfeita no mercado de bens poderia
afetar a relacio existente entre crescimento econémico e participa¢io
no produto nacional:

1) rigidez de precos relativos (com relagio aos salirios nominais);
2) impacto direto sobre a participacio dos lucros na renda nacional.

Ainda que o “novo Keynes” mostre uma notavel aproximagio com
as ideias kaleckianas de distribui¢io de renda, o autor questiona a ex-
plicagio elaborada por Kalecki no que diz respeito a constincia da
participag¢do dos fatores de producio na renda nacional’, alegando que
as razdes utilizadas por esse autor sao por demais arbitrarias. De acordo
com Keynes (1939), nio existem explicacdes dbvias para justificar por-
que as mudancas no grau de monopdlio deveriam compensar-se exa-
tamente com as varia¢des na rotac¢io, tal como afirma Kalecki (1938).
Entretanto, podemos dizer que o “Keynes tipo 27 aceita a ideia de que
no curto prazo a distribuicdo da renda tem que ser analisada adotando

3 Constancia distributiva que tanto Kalecki (1938), Keynes (1939) e Kaldor (1955-
1956) compartilham e que consideram como um dos fatos estilizados mais bem
fundamentados em nivel empirico da teoria macroeconémica.
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uma perspectiva diferente da exposta no “Keynes tipo 17. O Keynes
p6s-T'G admite uma hipdtese diferente com relagio a forma de con-
corréncia prevalecente no mercado de bens e a politica de fixacio de
precos do tipo ndo competitivo que as firmas adotam.

Em resumo, o debate desenvolvido nesta secio descreve a evoluc¢io
do pensamento de Keynes entre 1936 e 1939, com relagio a tematica
da distribui¢io funcional da renda. O “Keynes tipo 17 da TG adota uma
postura muito proxima a corrente marginalista, mostrando como a
distribui¢io da renda depende fundamentalmente da produtividade
marginal decrescente do trabalho e, de maneira mais implicita, da elas-
ticidade de substituicio entre trabalho e capital. Reconhecendo certas
falhas de sua visdo precedente no que respeita a relagio entre produto
e salarios reais, o “Keynes tipo 2” compartilha com Kalecki (1938) a
ideia de que, conjuntamente com as condi¢des técnicas (que determinam
a estrutura dos custos marginais reais de producio), o grau de mono-
polio existente no mercado de bens é a variavel-chave para entender a
evolucio temporal e as diferengas entre paises na distribui¢cio funcional
da renda.

Uma vez exposta brevemente a evolu¢io do pensamento de Keynes
sobre a distribuicdo funcional da renda, as proximas se¢Oes serdo dedi-
cadas ao estudo das contribui¢cdes de trés autores pos-keynesianos:
Nicholas Kaldor, Michal Kalecki e Joan Robinson. Com isso, pretende-
-se mostrar como as contribui¢cdes pioneiras desses trés autores formam
a base para a formulacdo para teorias de enfoque pos-keynesiano sobre
a rela¢io entre crescimento econdmico e distribuicio de renda.

2. Acumulacao de capital e distribuicao de renda no
longo prazo: a importancia do mecanismo de ajuste
em Kaldor

Em seu artigo de 1955-1956,“Alternative theories of distribution”,
Kaldor apresenta a sua analise sobre os determinantes da distribui¢io
funcional da renda. Partindo de um enfoque teérico de longo prazo, no
qual o nivel de producio se encontra dado e existe pleno emprego da
mio de obra, 0 autor assume que a renda nacional se divide entre salarios
e lucros, supondo que a propensio média a poupar dos capitalistas difere
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daquela dos trabalhadores*. Formalmente, seja Y a renda nacional, W os
salrios, L os lucros, S, e §; a poupanca agregada derivada dos salarios
e lucros respectivamente. A analise realizada por Kaldor tem inicio com
a definicdo de trés identidades contibeis:

Y=W+L (1),
I=$ 2),
$=§+8, ),

Como o investimento esta dado (depende do animal spirits e da ex-

pectativa de lucros futuros), se supormos que a poupanca procedente
de salarios e lucros é proporcional a W e a L, ou seja, que seja valido
S, =s,WeS§; =sL,entio temos que

I=5L+s W=sL+s,(Y-L)=(s;-s,)L+s,Y 4.
De modo que

=(sl-sw)%+sw (5),

=~

__Sw 6),
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A condigio de estabilidade do modelo kaldoriano requer nio somente que S; # Sy,
mas também que S; > Sy,;. Em uma contribuigio posterior, Pasinetti (1962, 1983)
mostra certas inconsisténcias 1ogicas inerentes a formulagio kaldoriana de 1955-
1956. A sua principal contribui¢io ¢ a ideia de que no longo prazo a propensio a
poupar dos trabalhadores tem impactos sobre a distribuicio da renda entre os fatores
produtivos, mas nio afeta a distribuicio de renda entre lucros e salarios (a diferenca
crucial com relagio a Kaldor estd no explicito reconhecimento de que os trabalha-
dores também podem receber rendas do capital). Assumindo que no equilibrio de
longo prazo a taxa de juros coincide com a taxa de rentabilidade, Pasinetti (1962,
1983) demonstra que tanto essa Gltima varidvel como a participacio dos lucros no
produto nacional dependem tnica e inversamente da propensio média a poupar
dos capitalistas.
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A equacio 6 define uma relagio positiva entre a participa¢io dos
lucros na renda nacional e a razio L.Assim, é de particular importancia

que o impacto de uma maior taxa de acumulacio (isto €, um aumento
de %) depende da diferenca entre as propensdes a poupar dos capitalistas

e dos trabalhadores. Para Roncaglia,

assumindo pleno emprego e plena utilizacio da capacidade, Kaldor (1955-56)
constréi um modelo, fascinante por sua simplicidade, no qual a participacio
dos investimentos na renda (portanto, sob a suposicio de uma razio capital-
-produto constante, a taxa de crescimento da economia) determina as
participacdes distributivas de salirios e lucros (a distribui¢io funcional da
renda), dadas as propensdes a poupar de capitalistas e trabalhadores. (Ron-
caglia, 2011, p. 2)

Na verdade, a razio ﬁ representa a sensibilidade da distribuicio
funcional da renda a varia¢des na taxa de investimento LY Quanto me-
nor for a diferenca entre §; e S, , maior serd a incidéncia que LY terd
sobre %, devido a que serd tanto maior a redistribui¢io necessaria para

gerar um mesmo montante global de poupanca.

Para obtermos a taxa de lucro da economia, multiplicamos ambos
os lados da equagio 6 pelo inverso da relacio capital-produto, v, de
modo a obtermos

L__1 1 S Y 7)
K~ §-S,Y §-5,K '

Supondo que o capital cresce A taxa natural, /K = g,, e tendo em
mente a hipotese de uma relacio capital-produto constante, v, temos
que a taxa de lucro depende da taxa de crescimento do capital:

L _ 1 Sw 1
— = - v 8
K s-s, " 5-s, ®)
€
L _ gn Swv_1 9).
K~ S-S,
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A taxa desejada de crescimento, g,,, se ajusta a taxa de crescimento
natural, g,, através de mudangas na participa¢ao dos lucros na renda, %

O ponto-chave ¢ entender que, dentro do enfoque kaldoriano, o inves-
timento aparece como uma variavel independente (nio varia nem com
§;nem com §, ) que determina, mediante a mudanga na distribui¢do da
renda,a poupanca necessaria para garantir o equilibrio macroeconémico
entre a oferta ¢ a demanda agregada. Em outras palavras, o aumento
(ex6geno) do investimento em um contexto de pleno emprego da mio
de obra e plena utiliza¢io da capacidade instalada gera um incremento
da demanda agregada que, através do ajuste da relacio precos-salario
nominal, induz uma mudanga na distribui¢io da renda em favor dos
lucros (uma acumulacio do tipo profit-led), contribuindo, portanto, para
que a poupanga (variavel enddégena no modelo desenvolvido por Kaldor)
seja igual ao investimento.

De acordo com Taylor (1991), esse processo de transferéncia de
renda dos salarios para os lucros é denominado de “poupanca forcada”.
Dado um nivel de produg¢io exdgeno no longo prazo (coincidente com
o nivel de produto potencial e o pleno uso da mao de obra disponivel),
a distribui¢io da renda se transforma na variavel enddgena, que se ajusta
para restaurar as condi¢des de equilibrio. Esse resultado exige, além das
hipéteses de pleno emprego e pleno uso da capacidade instalada, o cum-
primento de quatro condi¢des adicionais:

1) o salario real nio deve cair abaixo do nivel de subsisténcia;
2) ataxa de lucros nio deve ser menor que uma taxa critica abaixo
da qual nio ¢ rentavel investir;

3) % deve ser a0 menos igual ao grau de monopdlio;

4) arazio capital-produto deve ser independente da taxa de lucro.

O artigo de 1957, A model of economic growth”, complementa as
ideias desenvolvidas por Kaldor no trabalho de 1955-1956. Em esséncia,
este altimo aparece como uma extensio da ideia original do artigo de
1955-1956, cujo objetivo é mostrar a constancia da razio capital-pro-
duto e da taxa de lucro, consequéncia direta de um conjunto de forcas
enddgenas que operam sobre o mesmo sistema econémico. No artigo
de 1957, Kaldor assume que o crescimento econdmico esti restringido
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pela disponibilidade de fatores, e nio pela demanda efetiva. Ademais,
Kaldor ainda mantém a hipdtese de pleno emprego da mio de obra no
longo prazo, de modo que o principal mecanismo de ajuste para alcangar
o equilibrio macroecondmico segue sendo a distribuicdo da renda.

Nio obstante as semelhangas com seu trabalho de 1955-1956, o
modelo de crescimento exposto no artigo de 1957 incorpora algumas
novidades, tais como a formula¢io explicita da mudanca tecnoldgica
ou progresso técnico (captado a partir da introducio de inovagdes no
processo produtivo, intrinsecamente ligado a maiores possibilidades de
acumulacio de capital) e a diferenciacio de dois cenarios alternativos
(populacio economicamente ativa constante ou crescente) que incidem
sobre a dindmica macroecondmica.

Nesse sentido, é justamente o conceito de progresso técnico que
permite incorporar ao modelo kaldoriano uma contribuicio relevante
a partir do ponto de vista distributivo. Para o caso de uma economia
sem crescimento populacional, Kaldor assume que o progresso técnico

¢ dado por

Y, -1t
t;—/l —a +ﬁni (10),

t Kt
onde K, ¢ o estoque de capital fisico no periodo t. Note que, devido ao
suposto de populagio constante, a equagio 10 reflete nio somente a
taxa de crescimento do produto, mas também a da produtividade média
do trabalho.

Supondo que no estado estacionario as taxas de crescimento do
produto e o estoque de capital sejam iguais (a razio capital-produto
constante), temos que

K__,K
Y__y Y (11)>

|~

1L
Y

" . . ’ .
onde y"= 1?—/3,, denota a taxa de crescimento de estado estacionario do

estoque de capital e do produto. Agora, combinando as equacoes 10 e
11, vem
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T (12).

A equagio 12 incorpora explicitamente a ideia de progresso técnico
no interior da teoria da distribui¢io de renda elaborada por Kaldor.
Dentro desse novo contexto analitico, um maior crescimento autonomo
da produtividade, a”, serd acompanhado por uma maior taxa de acu-
mula¢io de capital desejada no estado estacionirio, e, portanto, maior
serd a propor¢io dos lucros com relagio ao produto requerida para
continuar a acumulac¢io. Por sua vez, o aumento no crescimento, deri-
vado da expansio no estoque de capital (determinado por ), tem um
efeito, no estado estacionario, semelhante ao do componente autdbnomo.

Se, diferentemente do caso anterior, supormos que a populacio
cresce a uma taxa constante, A, os resultados ficam praticamente inalte-
rados (no que se refere a distribuicio de renda), incorporando simples-
mente o parametro A na equacio 12, de maneira que

L 1 K sy
= — "+ — — 13).
vy ~5-s, VY 5o (13)

Entio, ao expandir o estoque de capital desejado das firmas, o cres-
cimento da populacio aumenta a participa¢io dos lucros na renda na-
cional. Além de considerar como o progresso técnico afeta a distribui¢do
de renda, o trabalho de Kaldor de 1957 é importante por identificar os
dois cendrios principais que caracterizam as economias capitalistas:

1) uma etapa “precoce” de desenvolvimento;
2) uma etapa “madura” ou avanc¢ada.

A caracteristica fundamental que distingue ambos os estigios esta
associada ao tipo de relagio existente entre o crescimento da produti-
vidade e o aumento no nivel de vida dos trabalhadores (salarios reais).
Durante a primeira etapa, o crescimento da produtividade nio se en-
contra associado com um incremento proporcional nos salarios reais.
Isso ocorre porque os requerimentos do processo de acumulagio, em
uma etapa na qual o capital observado é sistemicamente inferior ao
desejado e os salarios nominais se situam no nivel de subsisténcia, con-
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duzem a um aumento tendencial na participagio dos lucros no produto,
tal que permite financiar o crescente investimento.

Em termos kaldorianos, essa primeira fase se caracteriza por apre-
sentar um aumento continuo da razio capital-produto, que, somado ao
aumento constante de %, nio necessariamente implica uma queda da

taxa de lucro. O final da primeira fase ocorre quando o estoque obser-
vado de capital alcanca o estoque desejado de capital, momento a partir
do qual o sistema adota uma dinamica completamente diferente. Nesse
sentido, Kaldor afirma que

os lucros nio sio mais determinados na maneira marxista, como o excedente
da producio sobre o salirio de subsisténcia; pelo contrario, a participa¢io
dos salarios torna-se um residuo, igualando a diferenca entre a producio e
a participa¢io dos lucros como determinado no sentido “keynesiano”, ou
seja, pela propensio a investir e a poupar [...]. Este segundo e mais “alegre”
estagio do capitalismo no qual a producio e o emprego continuam a crescer,
e os salarios reais estio crescendo constantemente com o crescimento da

produgio, ndo foi previsto por Marx. (Kaldor, 1957, p. 620-621)

Essa segunda fase mostra uma relagio direta e proporcional entre o
aumento da produtividade e o crescimento dos salarios reais, uma vez
que, ao alcancar o estoque desejado de capital, o crescimento autdbnomo
da produtividade (que expande a oferta agregada da economia) nio é
acompanhado por um aumento pari passu da demanda de bens de ca-
pital (investimento). O excesso de oferta resultante se traduz em queda
dos precos, que eleva os salarios reais dos trabalhadores em linha com a
dinamica da produtividade. Nesse novo estigio de desenvolvimento, as
participa¢des fatoriais relativas permanecem constantes, fendémeno que
coincide com um dos “fatos estilizados” kaldorianos, compartilhado
também por Kalecki (1938) e Keynes (1939).

Contudo, posteriormente Kaldor adota uma postura diferente no
que concerne a relacdo existente entre crescimento, produtividade e
distribui¢do de renda. Em um artigo publicado em 1975, “Economic
growth and the Verdoorn Law —a comment on Mr. Rowthorn’s article”,
o autor reconhece explicitamente a importancia da demanda agregada
como um dos fatores determinantes do crescimento econdmico no
longo prazo. Kaldor diz:
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Eu acredito que estava errado em pensar, em 1966, que a Gra-Bretanha
tinha atingido o estagio de “maturidade econdmica” [...] e que seu desem-
penho comparativamente pobre era explicado pela incapacidade em absor-
ver suficiente miao de obra para a indastria manufatureira mais do que pelo
fraco desempenho de mercado, devido a auséncia de competitividade inter-
nacional [...]. Eu gostaria de colocar mais énfase nos componentes exdgenos
da demanda, e em particular no papel das exportagdes, em determinar a taxa
tendencial do crescimento da produtividade na Gra-Bretanha em relacdo a
outros paises industrialmente avan¢ados. (Kaldor, 1975, p. 895-896)

Nessa passagem, Kaldor busca mostrar a possibilidade de existéncia
de um regime liderado pela demanda. Este ¢ uma mudanca tedrica que
Kaldor realiza em relacio ao seu artigo de 1955-1956,no qual a elevacio
do investimento, em um contexto de plena utilizacio da capacidade, é
acomodada por uma elevacio dos precos, reduzindo os salarios reais e
aumentando a margem de lucros. Contudo, como apontado por Blecker
(2015), um regime liderado pela demanda também pode ser liderado
pelos salarios ou pelo lucro, e isso nio é explicado por Kaldor em seu
artigo de 1975. Assim, teoricamente, em um modelo liderado pela de-
manda € possivel que o aumento na margem dos lucros impulsione o
crescimento. Para que isso ocorra, é necessario que o efeito da margem
dos lucros sobre o investimento supere o efeito da reducio de demanda
provocado pela redu¢io do salario real®.

3. A contribuicao de Kalecki para uma analise
pos-keynesiana da distribuicao de renda

Partindo de um enfoque essencialmente microecondmico, mas sem-
pre orientado para o entendimento das interagdes existentes entre os
principais agregados macroecondmicos®, Kalecki busca racionalizar o
comportamento de um conjunto de empresas industriais que operam

Agradeco os comentirios do parecerista andnimo em relacdo a esse ponto.
®  De acordo com Asimakopulos (1988), os trabalhos de Kalecki contém uma teoria
da distribui¢io que combina aspectos micro e macroeconomicos da economia. As
participa¢des relativas na renda sdo influenciadas pela politica de margem de lucro
das firmas, que sdo estabelecidas em mercados oligopolizados, assim como pelo nivel

da demanda efetiva.
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no setor industrial inglés e norte-americano, assinalando como o com-
portamento das empresas se afasta do marco de referéncia da concor-
réncia perfeita. Kalecki sustenta que as condi¢des vigentes no mercado
de bens se afastam da hipdtese de concorréncia perfeita — segundo a
qual os precos dos bens se igualam aos custos marginais de producio —,
de modo que no mundo real as empresas industriais competem em
condicdes oligopdlicas. Essa questio introduz na analise o tema de poder
de mercado e a importancia que tem as megacorporagdes no desenvol-
vimento normal dos negdcios.

A existéncia de capacidade ociosa’ é outra das dimensdes analiticas
apresentadas por Kalecki. As megacorpora¢des do setor industrial fre-
quentemente desenvolvem seus planos de producio e decisdes de inves-
timento em situacdes nas quais a capacidade produtiva potencial difere
da capacidade utilizada. Como corolario dessa divergéncia, as empresas
operam em um nivel abaixo da plena capacidade® e pode ocorrer uma
situacdo de desemprego no equilibrio de longo prazo.

A estrutura de custos médios e marginais de producio é outro dos
pontos distintivos do enfoque kaleckiano. Em contraste com a teoria
classica marshalliana, Kalecki supde que, até que as empresas alcancem o
nivel de producio correspondente ao pleno uso da capacidade produtiva,
os custos médios totais sio decrescentes, enquanto os custos médios e
marginais sdo constantes. A forma de L invertida que apresentam estes
Gltimos captura a esséncia do argumento kaleckiano tradicional. Essas
ideias sio de crucial importancia para entender a interacio entre as hi-
poéteses de concorréncia imperfeita, subutilizacio da capacidade instala-

A partir da publicagio de seu artigo “A theorem on technical progress”, em 1941,
surge uma interessante discussio entre Joan Robinson e Keynes. O cerne do debate
foi a existéncia ou nio da relagio entre concorréncia imperfeita e capacidade ociosa:
enquanto para Keynes essa existéncia era uma mera suposi¢io tedrica, Robinson
afirmava que na verdade essa era a condi¢io normal. De acordo com Heller (1996),
isso revela as influéncias da obra de Kalecki sobre o pensamento de Joan Robinson,
incorporando as no¢des de oligopdlio e progresso técnico.

E importante destacar que, tanto para Kalecki, quanto para os kaleckianos, a distri-
buicio de renda é dada exogenamente, sendo o grau de utilizacio da capacidade
a variavel de ajuste de longo prazo. J4, para a tradi¢io de Cambridge britinica, ao
invés de assumir a distribuicio de renda como um dado exdgeno, o produto aparece
como uma variavel exdgena e igual a seu nivel de pleno emprego. Assim, no longo
prazo, a variavel de ajuste é a distribuicio de renda.
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da e custos médios e marginais constantes ou decrescentes para o desen-
volvimento da teoria kaleckiana da distribui¢io da renda.

3.1 Grau de monopdlio e distribuicao funcional da renda

Um dos objetivos centrais de seu artigo de 1938,“The determinants
of distribution of the national income”, é construir um modelo tedrico
que permita analisar os principais determinantes da participagio relativa
dos trabalhadores na renda nacional. Esta é compreendida pela soma das
rendas recebidas pelos capitalistas (C), pelos gastos de depreciacio (D),
pela remuneracio dos altos funcionarios (F) e pela massa salarial rece-
bida pelos trabalhadores (W). Kalecki (1938) parte do conceito de grau
de monopdlio originariamente desenvolvido por Lerner (1934),

u =% (14),

onde y denota o grau de monopdlio empresarial, p os precos fixados
pelos produtores e m os custos marginais de produ¢io de curto prazo.
A visio kaleckiana mostra que a participa¢io dos capitalistas na renda
nacional, definida como II = CJrL%JrF, depende basicamente de duas

variaveis: o grau de monopdlio empresarial, () e a razio entre o valor
bruto da producio e a renda nacional’, T/y :

) T/y= C+D+F (15).
Y

Dois pontos merecem destaque na equagio 15. Em primeiro lugar,
tanto g como I/y sio varidveis interdependentes (Kalecki, 1938): o
aumento (diminui¢io) no grau de monopdlio diminui (aumenta) a
razio T/y em uma menor proporcio, o que implica que a participagio
relativa dos capitalistas aumenta, ceferis paribus, com o incremento no
grau de monopdlio. Em segundo lugar, as variacdes em I/y podem

? A equagio 15 surge a partir de certas manipulacdes algébricas na identidade contabil
C+D+F+W+R=T,sujeitoaque Y=T-Reaque W+R=(4),onde W ¢ a

massa salarial em termos reais e R € o gasto real em insumos intermedidrios.
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originar-se em mudangas em outros fatores diferentes do grau de mo-
nopdlio. Nesse sentido, as modificagdes nos precos das matérias-primas
basicas com relacdo aos salarios exercem um efeito nio negligencivel
sobre a razio entre a rotacdo e a renda nacional: 0 aumento (diminui¢io)
no preco das matérias-primas basicas com relagio as remunera¢des dos
trabalhadores afeta positivamente (negativamente) a razio 1/y.

Em resumo, o aumento do grau de monopdlio ocasiona um incre-
mento menos que proporcional em II, enquanto o aumento nos pre¢os
das matérias-primas basicas com relacio aos salarios implica um aumento
adicional em II. A estabilidade das participacoes dos fatores de producio
se explica, no entender de Kalecki, pela compensacio exata entre as
variagdes em ¢ e as mudangas em sentido contrario (gerados ou nio
por modificacdes no grau de monopoélio) em relacio a 17y.

Seguindo Kalecki (1971), 0 grau de monopdlio depende dos seguintes
fatores:

1) Do tamanho da empresa — o processo de concentracio na pro-
ducido de bens e servicos resulta em que as grandes empresas, as
megacorporacdes, tenham maior poder de mercado e, portanto,
maior capacidade para fixar precos nio competitivos.

2) Da elasticidade da curva de demanda da empresa e da induastria
— quanto menor for a elasticidade-pre¢o da demanda para um
produto determinado, maior sera a capacidade das firmas que
participam em mercados de concorréncia imperfeita de fixar
maior margem de lucro sobre os custos médios varidveis.

3) Das barreiras existentes a entrada de novos competidores na
industria — essas barreiras atuam como mecanismos de protecio
para as firmas ja estabelecidas, permitindo as que adotem poli-
ticas de precos envolvendo a fixa¢io de maior margem de lucro
sobre os custos médios variaveis.

4) Do poder sindical — se o poder de mercado das firmas diminui
na medida em que estas repassam os aumentos salariais nos pregos,
um maior poder de negocia¢io sindical, que gere uma continua
elevacio dos salarios nominais, resultaria em uma progressiva
reducio no grau de monopdlio e na margem de lucro.

5) Do ciclo economico — em termos gerais, Kalecki afirma que o
poder de mercado seria contraciclico,aumentando nas recessdes
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e diminuindo nos periodos de auge. Assim, tanto g como T/y
dependem do estado do ciclo econdmico.

O fato de que os precos das matérias-primas basicas com relagio aos
salarios aumentem durante os periodos de auge implica que a razio entre
a rotacio e a renda nacional é uma variavel pro-ciclica'’. A relacio en-
tre o grau de monopdlio e o estado do ciclo econémico é muito mais
complexa, uma vez que entram em jogo as criticas efetuadas por Harrod
(1936), para quem p aumenta nos momentos de auge e diminui nas recessoes.

A controvérsia entre Harrod e Kalecki se deve, essencialmente, a que
o segundo adere as criticas que apontam a existéncia de outros fatores
afetando positivamente o grau de monopolio durante os periodos re-
cessivos (Kalecki, 1938). Se predominar o efeito enfatizado por Kalecki,
a distribui¢io de renda tenderia a favorecer os trabalhadores nos mo-
mentos de auge e os capitalistas nos momentos de recessio, enquanto,
a partir das hipoteses de Harrod, o resultado seria exatamente o contrario.

3.2 Crescimento econdmico e distribuicao funcional da renda

A expansio dos componentes autéonomos da demanda agregada
afeta a distribui¢io funcional da renda se existir custos médios decres-
centes na presenca de custos de trabalhos indiretos que nao variam com
o nivel de produg¢io (Kalecki, 1971).Aqui parece existir uma contradi¢io
com relagio a associa¢do entre margens de lucro e ciclo econdmico,
enfatizada pelo proprio Kalecki em seus textos posteriores a 1938.

Ao assumirmos que existem custos médios decrescentes e os salarios
reais flutuam em menor propor¢iao que a produtividade média do tra-
balho, temos um aumento exdgeno nos gastos planejados dos capitalistas.
Isso, por sua vez, estimula o nivel de producio da firma, aumentando a
margem entre o preco de venda e os custos médios totais de producio,
e incrementando, assim, a participacdo dos lucros na renda nacional. Em
outras palavras, enquanto os precos e os salarios reais se mantém cons-

19" De acordo com Kalecki (1938), 0 preco relativo das matérias-primas com relacio aos

salarios seria pro-ciclico, ja que a volatilidade dos pregos agricolas é em geral maior
que a dos precos das manufaturas. Isso ocorre porque a curva de custo marginal dos
bens agricolas apresenta uma maior inclinagio que a dos demais produtos.
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tantes, o nivel de emprego aumenta menos que proporcionalmente com
relacio as mudancas no nivel de producio.

Entio, podemos dizer que, em termos gerais, a teoria kaleckiana
sobre a distribui¢do da renda se sustenta em dois pilares:

1) o reconhecimento do grau de monopolio na determinacio das
margens de lucro sobre os custos marginais ou custos médios
variaveis;

2) aexplicita valorizacio do papel que joga os gastos dos capitalistas
na determinag¢io dos lucros e do nivel de emprego.

Do que foi visto até o momento, depreende-se claramente que,
inclusive mantendo a hipotese de Kalecki (1938) com relagio ao carater
contraciclico da margem de lucro sobre os custos marginais, é possivel
que exista finalmente uma relacio positiva entre crescimento econdmico
e participacio dos lucros no produto se o efeito de um maior nivel de
produgio sobre os custos médios totais mais do que compense a queda
no grau de monopodlio. Em termos formais, e assumindo uma economia
fechada e sem governo, teremos que o nivel de renda se encontra de-
terminado pela demanda agregada, repartindo-se entre salarios e lucros,
de tal maneira que

W+L=CyotlIpe (16),

onde W ¢ o salario, L os lucros brutos, Cp~ 0 gasto em bens de consumo
e Ipg € o gasto em bens de capital (investimento).

Se assumirmos que os trabalhadores consomem toda sua renda e que
o consumo dos capitalistas apresenta um componente autébnomo A e
outro que depende de L, é possivel derivar a seguinte equa¢io para o
consumo agregado:

CpctWH+el +A (17),
onde & representa a propensio marginal a consumir dos capitalistas.

Substituindo a equac¢io 17 na equacio 16, e supondo que o investimento
¢ dado exogenamente, chegamos a seguinte expressio:
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L= IxktA (18)

ou

Igg + A

J (19),

L 1
s

onde s =1 — ¢ é a propensio marginal a poupar dos capitalistas eY é o
nivel de producio agregado.

A equacgdo 19 representa uma condi¢ido de equilibrio distributivo
que na linguagem kaleckiana foi popularizada na seguinte frase: enquanto
os trabalhadores gastam o que ganham, os capitalistas ganham o que
gastam. De acordo com Kalecki (1971), tal equilibrio se obtém endoge-
namente da hipdtese de custos médios totais decrescentes, derivado, por
sua vez, dos supostos de custos varidveis médios constantes e da exis-
téncia do chamado “trabalho gerencial”, isto €, de certos custos salariais
fixos, que nio variam com o nivel da produ¢io.

3.3 Aspectos adicionais da teoria distributiva kaleckiana

Até o momento apresentamos uma analise dos principais determi-
nantes kaleckianos da distribui¢io funcional da renda, diferenciando o
efeito do grau de monopolio para dado nivel de producio e o impacto
da demanda agregada em um enfoque de crescimento econdmico.

No pensamento de Kalecki, existem dois temas adicionais que me-
recem particular atencio. O primeiro deles se associa a capacidade de
negociacio salarial que tém os trabalhadores em distintas fases do ciclo
economico e 4 influéncia dessas negocia¢des sobre o resultado final em
matéria distributiva. Em relacio a esse Gltimo ponto, é importante dis-
cernir os efeitos distributivos assimétricos que exercem as mudancas nos
salarios nominais, dependendo do grau de abertura economica.

Com relagio ao tema das variacdes nos salarios nominais e a sua
incidéncia sobre a participagio relativa dos trabalhadores e capitalistas
na renda nacional, Kalecki mostra posi¢des contraditorias. Por um lado,
em seu trabalho de 1938, o autor assinala que, como resultado do corte
nos salarios nominais, ¢ provavel que aumente a margem de lucro sobre
os custos variaveis. Para uma economia fechada, o efeito dos menores
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salarios nominais sobre a razio I/y seria nulo, obtendo, assim, um im-
pacto global levemente negativo para a participacio dos trabalhadores
na renda nacional.

No caso de uma economia aberta que importa a maioria de suas
matérias-primas e insumos intermediarios utilizados no processo produ-
tivo, o impacto de uma reducio salarial intensifica o efeito distributivo
anteriormente mencionado. Na verdade, Kalecki (1938) observa que
uma queda nos salarios nominais deveria conduzir a um aumento da
razio T/y, uma vez que o valor real dos insumos importados aumenta
com a deflacido salarial, assumindo que os precos domésticos seguem
ao menos parcialmente a dindmica dos salarios. O efeito resultante da
queda nos salarios nominais sobre a participacido dos lucros na renda
nacional serd, portanto, ainda mais positivo que no caso de uma econo-
mia fechada.

Do exposto nesta secio, deduz-se que os principais determinantes
da distribui¢do da renda para Kalecki sdo:

1) Para dado nivel de produto: a) o grau de monopdlio, que de-
pende da concentracio de mercado; a elasticidade-preco da
demanda; as barreias a entrada; o conflito distributivo, mediado
pelo grau de abertura da economia; e o estado do ciclo econo-
mico;b) a participa¢io dos insumos intermediarios na produgio,
que também depende do ciclo econdomico e da evolugio dos
salarios nominais.

2) Em um contexto dinamico: a) a variagdo da demanda agregada;
b) a estrutura de custos de producio; c) a estratégia de precos
das firmas; d) o nivel de utilizacio da capacidade instalada.

Os principais determinantes e caracteristicas do enfoque distributivo
kaleckiano, tanto em contextos estaticos como dinamicos, apresentam
fortes reminiscéncias com a abordagem de Marx no que diz respeito a
distribuicdo de renda, ainda que existam certas ambiguidades em Kalecki
com relagido ao papel que joga a negociagio salarial como determinante
da participacio relativa dos trabalhadores na distribui¢io da renda.
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4. As participacoes dos salarios e dos lucros
na renda para Joan Robinson

A abordagem dual proposta por Robinson para a analise das questdes
distributivas permite diferenciar suas contribui¢cdes de ordem marshal-
liana de suas contribui¢des macroeconoémicas posteriores. Em sua pri-
meira fase, as analises de Robinson estdo centradas em questdes microe-
conomicas, sendo dado o nivel de producio. Em uma fase posterior, a
composi¢io do produto (entre bens de consumo e bens de investimento)
varia em um contexto de uso “normal” da capacidade instalada e dos
ajustes de precos similares a hipdtese kaldoriana de poupanga forgada
que operam, no caso de Robinson, mediante o conceito de barreira
inflacioniria. Entio, se o nivel de utilizacio da capacidade esti em seu
nivel normal, o volume produzido deve permanecer constante, mas a
sua composicio sofre modificagdes.

4.1 A distribuicao funcional da renda a partir
de um ponto de vista microecondmico

Em seu livro “A economia da concorréncia imperfeita”!!
ECI), Robinson apresenta a esséncia de seu pensamento com relagio
aos principais determinantes da distribuicdo funcional da renda no
curto prazo (Robinson, 1933). Adotando uma perspectiva microecono-
mica que estende a critica de Sraffa (1926) a teoria marshalliana dos
precos, Robinson (1933) estuda os principais determinantes do grau de

(doravante,

exploracio da forca de trabalho'>. O ponto essencial para definir as

""" De acordo com Heller (1996), a principal contribui¢io do livro “A economia da

concorréncia imperfeita” se refere a descrever o funcionamento do mercado de
trabalho em uma estrutura caracterizada pelo monopdlio e/ou monopsoénio. Essa
centralidade do mercado de trabalho nessa obra seria o resultado do impacto da
critica de Sraffa a teoria da concorréncia perfeita e da TG. Para Sraffa (1926, 1930),
o monopdlio mais do que a concorréncia pura deveria ser o ponto inicial para a
teoria do valor. Assim, a existéncia de curvas de demanda negativamente inclinadas
seria a principal restri¢io da expansio do produto presente e futuro.

A exploracio é definida por Robinson como “um estado de coisas no qual o salario
de um fator ¢ inferior ao valor de seu produto fisico marginal [...] e distinguimos
dois tipos de exploracio, a monopolista, que surge quando a curva de demanda por
um bem nio é perfeitamente elistica, e a monopsonista, que surge quando a curva
de oferta de um fator nio é perfeitamente elastica para um empregador individual”
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participa¢des relativas do trabalho e do capital na renda nacional encon-
tra-se basicamente nas elasticidades: a elasticidade-preco da demanda de
bens e a elasticidade-preco da oferta de trabalho.

J4, em seu artigo de 1932, “Imperfect competition and falling supply
price”, como apontado por Harcourt e Kerr (2009), Robinson deixa
claro as hipéteses para tornar a analise mais facil do ponto de vista da
argumentagio (embora a deixe mais longe da realidade, como a prépria
autora admite).A autora desenha diagramas os quais mostram o equilibrio
para a firma com lucros extraordinirios, ou seja, renda marginal igual
a0 custo marginal com preco maior do que o custo médio. A condi¢io
de tangéncia, preco igual ao custo médio, implica que o custo médio
deve ser decrescente.

Em um mundo no qual prevalece a concorréncia perfeita nos mer-
cados de bens e de fatores produtivos, as fun¢des de demanda de bens
e oferta de trabalho (em nivel da firma) sio infinitamente elasticas
(horizontais). A existéncia de um amplo nimero de firmas “isoladas”,
que nio possuem poder para fixar precos nos distintos mercados, elimina
a fonte de exploracio da for¢a de trabalho. Por outro lado, se se levanta
a hipdtese de concorréncia imperfeita no mercado de bens e se incor-
pora a existéncia de um pequeno conjunto de firmas formadoras de
precos, havera exploracio monopolica da forca de trabalho, que afetara
a distribuicdo funcional da renda em favor dos capitalistas.

Na ECI, Robinson estende a teoria da firma, baseada principalmente
em Marshall, no sentido de incorporar imperfeicdes no mercado de
bens e de trabalho. Em particular, Robinson utilizou os instrumentos
marginalistas para determinar e avaliar (em termos de grau de exploragio)
os salarios, quando as firmas estdo diante de trés situagdes:

1) uma demanda que nio é perfeitamente elastica para os seus
produtos;

2) uma oferta de trabalho que também nio é perfeitamente elastica;

3) a ocorréncia de ambos os casos.

(Robinson, 1933, p. 310-311, apud Heller, 1996). Essa defini¢io de exploracio
guarda uma estreita relacio com a defini¢io exposta por Pigou em seu trabalho
The economics of welfare, de 1920. Contudo, este é um tema que foge ao escopo do
presente artigo.
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O modelo de mercado de trabalho elaborado por Robinson possui
firmas que determinam a quantidade de trabalhadores empregados. As
firmas contratam trabalhadores até o ponto em que a receita marginal
do trabalho é apenas igual ao custo marginal de empregar mais uma
unidade de trabalho. Para Robinson (1933), essa férmula é valida inde-
pendentemente se os mercados de bens ou fatores sio perfeitos ou
imperfeitos.

No caso de imperfeicio no mercado de bens (mas nio no mercado
de fatores), a receita marginal do trabalho pode ser igual ao salirio,
porém a receita marginal serd menor do que o preco. O corolirio é que
a exploragio existe porque o salario pago é menor que o valor da receita
marginal. Isso significa que aumentar os salarios nio seria uma solucio
ao problema da exploragio, resultando apenas em maior desemprego ¢
exploragio com maiores salarios. A tinica solugio seria o controle de
precos ou a eliminagio da fonte de imperfei¢io no mercado de bens®.

Ja, no caso da existéncia de imperfeicdes no mercado de trabalho, a
oferta de trabalho nio é perfeitamente elastica, ocorrendo um caso
extremo em uma estrutura caracterizada pelo monopsonio'*. Novamente,
o emprego da forca de trabalho ocorrerd até o ponto no qual o custo
marginal do trabalho seja igual i receita marginal. Nesse caso, enquanto
as firmas produzem de modo a igualar o preco com o custo marginal
do trabalho, estas possuem poder de mercado para fixar salarios inferiores
a0 gasto marginal com a for¢a de trabalho. No entender de Robinson,
o estabelecimento de um salirio minimo ou o aumento do poder sindical
podem eliminar a explorag¢io.

O objetivo da autora é permitir uma comparagio entre as situacdes
de concorréncia perfeita e imperfeita no mercado de fatores. Com isso,
ela utiliza como critérios o custo médio de produgio, o volume da
producio e a quantidade de trabalho utilizado nessa producio (Heller,
1996). Ainda de acordo com Robinson, uma estrutura monopsonista
no mercado de fatores estd implicita na anilise do monopo6lio. Ademais,

13 Robinson (1933) argumenta que a eliminacio das imperfeicdes no mercado de bens

pode suprimir a exploragio, mas isso teria como resultado uma redugdo nos salarios
pagos, uma vez que o pre¢o do produto cairia, assim como o produto marginal
fisico.

Um monopsonio é uma estrutura de mercado na qual uma firma possui sua curva
de oferta de trabalho positivamente inclinada.
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na afirma¢io de que o monopolista regula sua producio pelo custo
marginal da produgio fica implicito que a firma é monopsonista em
relacdo aos fatores de producio. A conclusio da autora é a de que os
casos nos quais ocorre a concorréncia perfeita sio casos especiais da se-
guinte regra geral: o individuo igualara seu custo marginal a receita
marginal.

A discrepancia entre o valor do produto marginal e a receita marginal
que se verifica em cenarios nio competitivos ¢ o que propicia o grau
de exploracio monopsonica: os trabalhadores ji nio recebem o valor
de sua produtividade marginal, mas uma magnitude inferior. Essa ideia
esta baseada na concepgio de que os trabalhadores e/ou os sindicatos
nio tém o poder suficiente para gerar emprego e tém um menor poder
de determinar o seu pre¢o, o salario. Segundo Robinson, a curva de
demanda por um fator de producio depende da curva de demanda pelo
respectivo bem, das condi¢des técnicas observadas na producio do
mesmo bem e da curva de oferta dos demais fatores (capital e terra)™.

Em resumo, para determinar o grau de explora¢io da forca de tra-
balho a partir de um enfoque microeconoémico robinsoniano, é impor-
tante considerar tanto a elasticidade-preco da demanda de bens como
a elasticidade-salario da forca de trabalho. No caso de as elasticidades
nio serem perfeitamente elasticas em nivel da firma, estariam refletindo
a existéncia de imperfei¢des no mercado de bens ou no mercado de
trabalho, respectivamente.

4.2 Enfoque macroecondmico para a analise da distribuicao
da renda

Para a anilise macroeconomica da distribuicio de renda, Robinson
(1962) coincide com Kaldor (1961), em que, no longo prazo, a econo-
mia se caracteriza pela auséncia de capacidade ociosa. De acordo com
Kaldor (1961), tal situa¢io corresponde ao pleno emprego dos fatores
produtivos, enquanto para Robinson (1962) coincide como uso “normal”

15 para Heller (1996),a metodologia adotada por Robinson de comparar as estruturas
de mercado, concorréncia perfeita e monopdlio, sob o critério da quantidade de
fatores utilizados, considera diferentes situacdes: a existéncia ou nio de escassez
de fatores, a possibilidade ou nio elasticidade de substituicio entre os fatores e a

existéncia ou nio de economias de escala.
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da capacidade instalada. Dessa maneira, a concorréncia aparece como
suficiente para manter os precos em um nivel que permite colocar o
produto gerado com uma utilizagio “normal” da capacidade instalada'®.

Seguindo Lavoie (1992), duas consequéncias importantes surgem
a0 assumir uma utilizagio “normal” da capacidade instalada no longo
prazo. A primeira se refere ao tipico ajuste kaldoriano (poupanca for-
cada), que predomina sob tais condi¢des: as mudangas na distribuicio
de renda resultam de modificacdes nos precos dos bens com relacio
aos salarios, de modo que as pressoes de demanda se corrigem mediante
um ajuste de precos que altera a distribuicio funcional da renda em
favor dos capitalistas. A segunda diz respeito a existéncia de uma relagio
inversa entre a taxa de salario real e a taxa de lucro.

Dentro desse contexto, Robinson (1962) sustenta que uma maior
taxa de acumulac¢io de capital implica um menor salario real e é justa-
mente essa relacio negativa que da lugar a existéncia da famosa barreira
inflacionaria. Ja, em seu livro de 1956, The accumulation of capital, Ro-
binson afirma que, quanto menor for o nivel de gasto em consumo por
parte da classe rentista, mais distante estard daquela barreira inflacionaria,

podendo, dessa forma, atingir uma maior taxa de acumulac¢io de capital.

L
L r

a taxa de lucro sobre o estoque de capital investido; IT = <, a participa¢io

Ainda de acordo com Lavoie (1992), em termos formais temos r =

relativa dos lucros no total do valor agregado; 0 = %, o uso “normal” da
capacidade instalada; I, o investimento total; S, a poupanca total; K, o
estoque de capital agregado da economia; &, 0 investimento autonomo;
b, a elasticidade do investimento em relacio ao lucro esperado; s, a pro-
pensdo marginal a poupar; e g* e r¥, os valores de equilibrio da taxa de
crescimento e da taxa de lucro respectivamente. Assim, as equacdes

relevantes do modelo sio:

16 Deacordo com Amitrano (2013), hi um certo grau de convergéncia entre os modelos

de crescimento keynesianos de Kaldor e Robinson dos anos 1950 e os trabalhos
de Kalecki. A diferenca essencial entre as duas tradi¢des residiria apenas em seus
fechamentos:“Enquanto Kaldor e R obinson, em virtude das circunstancias europeias
daquele periodo, supunham ora plena capacidade, ora pleno emprego, ou ambos, o
que os levou ao conceito de poupanga for¢ada, Kalecki e Steindl adotavam como
hipétese base que o grau de utilizacio da capacidade produtiva seria endbégeno”
(Amitrano, 2013, p. 289).
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— Dinimica do investimento: g'=—=a + b (IID) (20).

1
K

— Dinamica da poupanca: g°* == =5 (IID) (21).

S
K

Igualando a dinamica do investimento com a dinamica da poupan-
ca g'= g* e isolando para IT, é possivel obter a expressio de equilibrio
para a razio entre a taxa de lucro e o produto:

* _ [04
I =56 (22),

sendo s > b a tipica condigio de estabilidade dos modelos de crescimen-
to pds-keynesianos.

A partir dessa equagio, é possivel derivar alguns resultados de esta-
tica comparativa, para conhecer como varia a distribuicio funcional da
renda (definida no presente contexto a partir de IT*) na versio robin-
soniana diante de modificagdes nos parametros relevantes (a, s e b):

oIT* 1

= 22.1),
T (22.1)
oIT* av

=— 0 22.2),
o5 BG-D] (229
oIrr* av

= 22.3).
b 06D (22.3)

Com um uso “normal” da capacidade instalada, a distribui¢io funcio-
nal da renda favorece os capitalistas, quando (1) aumenta o componente
autonomo do investimento privado e (2) se acrescenta a elasticidade da
fun¢io investimento em relagio ao lucro esperado. Por sua vez, podemos
ver como o aumento na propensio marginal a poupar derivada dos
lucros reduz a taxa de lucro de equilibrio.

Em um modelo alternativo desenvolvido por Robinson (1959),
temos que a economia se estabiliza no longo prazo em torno de um
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nivel de produg¢io constante, no qual tanto a poupanca como o inves-
timento sio iguais a zero. Em tal situacio, a distribui¢io funcional da
renda dependera basicamente de trés varidveis explicativas:

1) da taxa de juros (determinada exogenamente);

2) da elasticidade de substitui¢io entre os fatores;

3) da propensio marginal a poupar de devedores e credores do
sistema financeiro.

Se a propensio marginal a poupar dos devedores é maior que a dos
credores, um aumento na taxa de juros, ao reduzir a propensio marginal
a poupar média dos agentes do sistema financeiro, levara a um aumento
do consumo e da renda agregada. Contudo, se a elasticidade de substitui-
¢io entre os fatores é menor que uin, esse AUMeNto Provocara U aumento
nos requerimentos unitarios de trabalho menor do que a queda nos
salarios reais que advém da diminui¢io do estoque de capital. Este é o
Gnico caso no qual o efeito negativo do aumento da taxa de juros sobre
o salario real predomina sobre o efeito positivo no nivel do emprego, de
maneira que a participacio dos salarios na renda nacional diminui.

Em outro contexto, se nio existem diferengas nas propensdes mar-
ginais a poupar entre os distintos agentes do sistema financeiro, a tinica
coisa que acontecera sera o efeito do aumento da taxa de juros sobre a
participagdo dos salarios na renda nacional. O resultado final dependera
do valor que assuma a elasticidade de substitui¢io entre os fatores.
Quando a elasticidade de substituicdo de trabalho por capital é maior
que um, um aumento da taxa de juros gerara um incremento suficiente-
mente importante nos requerimentos unitarios de trabalho, para com-
pensar a queda nos salarios reais que origina o menor estoque de capital.
Dessa maneira, aumenta a participa¢ao dos salarios na renda e, concomi-
tantemente, o consumo ¢ a renda agregada. Se a elasticidade de substi-
tuicio entre fatores é igual a um, os efeitos se compensam, de forma tal
que a taxa de juros nao afeta o nivel de equilibrio da renda agregada.

Em resumo, na anilise macroecondmica efetuada por Robinson,
nota-se que, em correspondéncia com os aportes kaldorianos especial-
mente seu artigo de 1955, “Alternative theories of distribution”, a
acumulag¢io de capital € uma variavel-chave que determina a distribuicio
da renda no longo prazo. Além disso, pode-se notar que, diante de mu-
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dancas na demanda agregada e dado nivel de uso “normal” da capacidade
instalada, os ajustes se produzem mediante modifica¢des nos niveis de
precos a partir da nogio de “barreira inflacionaria”.

Vimos também que a participagio dos lucros na renda depende
basicamente de trés fatores relevantes: o nivel de investimento autonomo,
as expectativas sobre os lucros futuros e a propensio marginal a poupar.
Por tltimo, apontamos que a economia se estabiliza no longo prazo em
torno de um nivel de producio temporalmente invariante (Robinson,
1959), a distribui¢io de renda também é uma fung¢io da taxa de juros,
da elasticidade de substitui¢do entre trabalho-capital e da propensio
marginal a poupar dos devedores e credores.

Consideracoes finais

O objetivo deste artigo foi resgatar as contribui¢des de Nicholas
Kaldor, Michal Kalecki e Joan Robinson sobre a relacio entre cresci-
mento econdémico e distribui¢io de renda. Em primeiro lugar, procu-
ramos localizar o debate da distribui¢io de renda a partir da discussio
entre Keynes e Dunlop, Tarshis e Kalecki. Tendo como partida esses
debates, mostrou-se uma modificagio no pensamento de Keynes sobre
a distribui¢do de renda entre a TG e o seu artigo de 1939, “Relative
movements of real wages and output”. Keynes incorpora a sua analise
as condi¢des técnicas (que determinam a estrutura dos custos marginais
reais de producio) e o grau de monopdlio existente no mercado de
bens como variavel-chave para entender a evoluc¢io temporal e as dife-
rencas entre paises na distribui¢cio funcional da renda.

A exposi¢io desse debate permite mostrar como Kaldor, Kalecki e
Robinson, embora formulem hipéteses contraditorias com relacio as
hipéteses de pleno emprego e utilizacio da capacidade instalada, possuem
um ponto em comum imprescindivel para a anilise pos-keynesiana da
distribuicio de renda: a poupanca se ajusta a dado nivel de investimento
(determinado de forma independente via animal spirits), através da re-
distribuicio de renda entre salarios e lucros.

Contudo, a anilise conjunta dos trés autores permite avaliar certas
inconsisténcias com o pensamento de Keynes (1939, 1985), sendo a
principal: enquanto Keynes assume que, no curto prazo, um aumento
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na demanda resulta em um aumento da producio e na utilizagio da
capacidade instalada, as anilises de Kaldor e Robinson assumem expli-
citamente que a taxa de utilizacio retornara ao seu nivel normal. Dessa
forma, qualquer ajustamento entre oferta e demanda no longo prazo,
ou entre poupanca e investimento, sera feito através de modificacdes
nos precos ou margens de custo, e nio via quantidades como nas ani-
lises de Keynes (1936, 1939) e Kalecki (1977).

Ademais dessas inconsisténcias com o pensamento de Keynes, vale
notar uma importante diferenca entre a tradicio de Cambridge, repre-
sentada aqui por Kaldor e Robinson, com a tradi¢io kaleckiana. Para
os primeiros, o aumento da taxa de investimento é acomodado através
de uma redistribui¢io regressiva da renda, enquanto o grau de utilizacio
ou de capacidade instalada permanece exdgeno. Ja, para a tradi¢io ka-
leckiana, aquele aumento na taxa de investimento é acomodado com
uma elevacio do produto através de uma maior utilizacdo da capacida-
de instalada. Assim, a variavel de ajuste para a tradicio de Cambridge
ocorre via redistribuicio regressiva da renda, enquanto, para a tradi¢io
kaleckiana, o ajuste se da pelo grau de utilizagio.
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